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글로벌 이슬람펀드 동향

2014년 중 신규 이슬람펀드 운용자산규모가 전년대비 큰 폭으로 증가하는 등 이슬람펀드는 ↻↻

최근 몇 년간 지속적인 증가세 시현

이슬람펀드는 이슬람 윤리강령인 샤리아(Shariah) 원칙에 부합하는 펀드 형태로서 무슬림──

이 아닌 경우에도 다양한 투자목적을 가지고 투자할 수 있음

샤리아 원칙에서는 대표적으로 이자(Riba)를 금지하며 도박이나, 술, 마약거래, 담배, ••

무기, 돼지고기 등과 연관된 기업 및 부채비율이 허용 수준을 초과하는 기업 등에는 투

자 금지

2014년말 현재 글로벌 이슬람펀드 운용자산규모는 607억달러로 전년말대비 5.3% 증가──

하였으며, 펀드수는 11.1% 증가한 1,181개를 기록1) 

다만, 2008년 이후 연평균성장률(CAGR)이 13.5%에 이르는 등 지속적인 증가세에도 ••

불구하고 이슬람금융 전체에서 차지하는 비중은 약 3.5%2)에 불과한 수준

2014년 중 신규설정된 이슬람펀드의 규모는 22.7억달러로 전년대비 49%나 증가한 반면, ──

청산된 펀드 규모는 1.3억달러로 신규설정된 펀드 규모가 청산된 펀드 규모를 크게 상회

하고 있음

1)	여기서 이슬람펀드는 뮤추얼펀드를 포괄하는 이슬람 자산운용산업 전체를 의미

2)	ICD Thomson Reuters Islamic Finance Development Indicator 2014 기준 

2014년 중 신규 이슬람펀드 운용자산규모가 전년대비 49%나 증가하는 등 이슬람펀드는 ↻↻

최근 몇 년간 지속적인 증가세 시현

뮤추얼펀드는 분산투자의 이점, 편의성, 비용효율성 등의 강점으로 인해 이슬람 자산운용↻↻

산업 내에서 절대적인 비중(88%)을 차지

이슬람국가인 사우디아라비아와 말레이시아에서 설립된 이슬람펀드가 글로벌 이슬람펀↻↻

드 시장에서 차지하는 비중이 절반이 넘는 가운데, 룩셈부르크 등의 역외 설립지 비중도 

증가하는 등 비이슬람권으로 이슬람금융이 빠르게 확산되고 있음

위험회피 성향이 지속되면서 2013년부터 신규 이슬람펀드 내 주식 투자비중이 감소하고 ↻↻

MMF 비중이 확대되는 추세가 나타나고 있으나, 유럽 및 북미지역에서는 여전히 주식비

중이 절대적이며 수쿠크 비중도 점차 확대될 것으로 예상되는 상황

이슬람펀드의 투자지역별 운용자산규모에서는 2014년말 기준 GCC 지역 비중이 동남아↻↻

시아 보다 소폭 큰 것으로 나타나고 있으나, 최근 신규펀드의 투자지역별 운용자산규모는 

동남아시아가 GCC 지역을 크게 상회함
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2008년 이후 연간 기준 신규펀드 규모는 가장 크고, 청산펀드 규모는 가장 작은 수준••

자료: Thomson Reuters			       자료: Thomson Reuters

 

뮤추얼펀드는 분산투자의 이점, 편의성, 비용효율성 등의 강점으로 인해 이슬람 자산운용산업 ↻↻

내에서 절대적인 비중(88%)을 차지 

글로벌 이슬람펀드를 유형별로 구분해보면, 2014년말 기준 뮤추얼펀드 운용자산규모가 ──

532억달러로 87.7%를 차지하고 있으며 ETF는 63억달러로 10.4%에 해당

그 밖에 Insurance Funds가 1.7%, Pension Funds가 0.3%의 비중을 차지••

뮤추얼펀드는 이슬람 자산운용산업 내에서 절대적인 비중을 차지하고 있으며, 2008년 이──

후 연평균성장률(CAGR)이 12.9%에 달함

2014년 중에는 증가세가 다소 둔화되어 운용자산은 전년말대비 4.6% 증가하는 데 그••

쳤으나, 펀드수는 13.9% 증가한 943개 기록

ETF의 경우 2007~2012년 중 빠르게 성장하였으나, 2013년 중 큰 폭으로 규모가 감소하──

고 이후 신규 ETF의 수가 거의 전무한 것으로 나타나는 등 매우 침체된 모습

주   : 2014년말 기준

자료: Thomson Reuters                                    자료: Thomson Reuters
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이슬람국가인 사우디아라비아와 말레이시아에서 설립된 이슬람펀드가 글로벌 이슬람펀드 시↻↻

장에서 차지하는 비중이 절반이 넘는 가운데, 룩셈부르크 등의 역외 설립지 비중도 증가하는 

등 비이슬람권으로 이슬람금융이 빠르게 확산되고 있음

설립국가별 운용자산규모를 보면, 이슬람국가인 사우디아라비아와 말레이시아의 운용자──

산규모가 2014년말 기준 각각 230억달러, 186억달러로 글로벌 이슬람펀드 시장에서 두 

국가가 차지하는 비중이 총 68.6%에 달함

펀드수는 사우디아라비아와 말레이시아가 각각 169개, 309개로 전체 이슬람펀드 대비 ••

40.5%

역외 설립지인 케이만제도, 건지, 아일랜드, 저지, 룩셈부르크 등에서 설립된 이슬람펀드──

는 전체 이슬람펀드 운용자산규모 대비 15%, 펀드수로는 23%를 차지

특히, 룩셈부르크는 펀드수로는 사우디아라비아와 비슷한 수준을 기록하였으나 규모••

는 상대적으로 매우 작은 것으로 나타남

비이슬람권으로 이슬람금융이 확산되면서 점차 많은 국가들이 이슬람펀드 설립을 추진──

주   : 2014년말 기준				          주   : 2014년말 기준

자료: Thomson Reuters				          자료: Thomson Reuters 

위험회피 성향이 지속되면서 2013년부터 신규 이슬람펀드 내 주식 투자비중이 감소하고 ↻↻

MMF 비중이 확대되는 추세가 나타나고 있으나, 유럽 및 북미지역에서는 여전히 주식비중이 

절대적이며 수쿠크 비중도 점차 확대될 것으로 예상되는 상황

2014년말 글로벌 이슬람펀드 자산군별 운용자산규모를 보면, 주식이 40%로 가장 비중이 ──

크고, MMF 36%, Commodity 10%, 수쿠크(Sukuk) 6%, 혼합자산 5%, 부동산 3% 등의 순

지역별로는 다른 양상이 나타나는데, 유럽 및 북미에서는 주식 비중이 각각 94%, 86%••

로 절대적인 반면, GCC3) 지역에서는 MMF 비중이 72%에 달함

3)	Gulf Cooperation Council의 약자로 걸프만 연안 6개 산유국(사우디아라비아, 쿠웨이트, 카타르, 오만, 아랍에미레이트, 

바레인)



Zoom-inZoom-in 자본시장 Weekly 자본시장 Weekly

 4

Zoom-inZoom-in 자본시장 Weekly 자본시장 Weekly

반면 신규설정된 이슬람펀드의 자산군별 운용자산규모는 2013년부터 위험회피 성향이 ──

지속되면서 주식 비중이 큰 폭으로 감소(2012년 56%→2013년 28%)하고 MMF 비중이 확

대되는 추세

다만, 이슬람채권인 수쿠크의 경우 2009년부터 신규펀드 내 투자비중이 지속적으로 ••

감소하고는 있으나, 영국, 룩셈부르크, 홍콩, 남아공 등 비이슬람권 국가에서 수쿠크 발

행을 통한 자금조달이 증가4)하고 있어 향후 비중이 확대될 것으로 전망되는 상황

주   : 2014년말 기준

자료: Thomson Reuters			     자료: Thomson Reuters

이슬람펀드의 투자지역별 운용자산규모에서는 2014년말 기준 GCC 지역 비중이 동남아시아 ↻↻

보다 소폭 큰 것으로 나타나고 있으나, 최근 신규펀드의 투자지역별 운용자산규모는 동남아시

아가 GCC 지역을 크게 상회함

2014년말 글로벌 이슬람펀드 투자지역별 운용자산규모를 보면, 사우디아라비아를 중심──

으로 하는 GCC 지역이 37%로 가장 큰 비중을 차지하는 한편, 말레이시아를 중심으로 하

는 동남아시아가 31%, 글로벌 지역이 17%, 북미 7% 등으로 나타남

그러나 신규 이슬람펀드의 경우 최근 몇 년 간 동남아시아 투자비중이 GCC 지역에 대한 ──

투자비중을 꾸준히 상회하고 있음

4)	2014년 6월 25일 영국 정부는 5년 만기 2억파운드 규모의 수쿠크 발행, 2014년 9월 10일 홍콩은 10억달러 규모의 5년 만

기 미국 달러화 표시 수쿠크 발행, 남아프리카공화국은 2014년 9월 17일 5억달러의 수쿠크 발행, 2014년 10월초 룩셈부르

크는 2억유로 규모의 5년 만기 수쿠크 발행
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주   : 2014년말 기준, MENA는 Middle East & North Africa

자료: Thomson Reuters				       자료: Thomson Reuters
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