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금융산업 동향 및 전망 :  

보험업 



보험산업의 성장 

 보험침투도(=보험료/GDP) 
– 2010년 11.2%로 OECD 평균 5.0%, EU 평균 7.6%보다 높은 수준 

 

 최근 10년간 손보 산업이 생보 산업보다 고성장 

자료: OECD 보험 통계 

보험침투도 생보 수입보험료 비중 
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생보사의 자산 규모와 비중 

 2010년 생보사의 총자산은 전 금융권 총자산의 14.5% 

(대상: 총자산, 단위: 10억원) 

연도 은행 투자매매중개업I 투자매매중개업II 집합투자업 생명보험 % 합계 

2001 915,135.2 58,945.2 578.9 1,386.6 137,962.2 10.8% 1,272,477.1 

2006 1,394,166.1 92,851.6 1,327.0 2,062.2 265,780.8 13.6% 1,958,107.3 

2007 1,567,813.7 126,903.7 1,971.5 2,499.8 297,339.4 13.3% 2,237,338.3 

2008 1,869,268.6 140,656.7 2,799.0 3,017.3 320,408.3 12.3% 2,611,865.5 

2009 1,799,815.9 163,956.1 2,480.4 3,355.3 361,432.3 13.7% 2,644,965.7 

2010 1,841,707.3 199,807.2 1,794.0 3,669.9 408,495.2 14.5% 2,811,643.1 

2011.09 1,994,429.4 252,909.4 1,958.7 3,550.5 429,399.2 13.9% 3,083,573.0 

자료: 금감원 

2 



생명보험 수입보험료  

 2008년 전년 대비 2.0% 감소 이후, 저축성 보험을 중심으로 안정적 성장 
– 보장성 보험은 2008년 이후 지속적으로 감소 
– 특별계정 수보는 변액보험과 퇴직연금 증가에 힘입어 지속적 증가 
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자료: 협회 통계, 보험연구원, 한화증권 



생보사 자산의 성장  

 생보사의 자산은 2011년 9월말 현재 429.4조원(특별계정 78.6조원 포함)
이며, 이중 326.3조원이 운용되고 있음 
– 특별계정의 비중은 1999년 4.3%에서 2010년 19.6%로 성장 

 

 2010년 투자수익 비중이 수입보험료의 34.3%에 달함 
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자료: 협회 통계 
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자산 운용(생보 일반계정) 

 생보사의 일반 계정 운용자산은 2011년 9월말 현재 326.3조원 
 

 유가증권에 대한 투자 비중이 늘고, 대출, 부동산 비중이 줄어듬 
– 유가증권 중 국공채에 대한 투자가 많음(65.5%) 
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운용자산의 구성 유가증권의 구성 

자료: 협회 통계 
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자산 운용(생보 특별계정) 

 생보사의 특별계정 자산은 2011년 9월말 현재 78.6조원 
 

 유가증권에 대한 투자비중이 매우 높음(80.3%) 
– 변액연금의 영향으로 2005년 이후 주식에 대한 투자가 늘었음 
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자료: 협회 통계 

운용자산의 구성 유가증권의 구성 

0% 

10% 

20% 

30% 

40% 

50% 

60% 

70% 

80% 

90% 

100% 

1999  

2001 

2003 

2005 

2007 

2009 

2011.06 

2011.10 

유형자산 등 

대출채권 

유가증권 

현금 
0% 

10% 

20% 

30% 

40% 

50% 

60% 

70% 

80% 

90% 

100% 
1999  

2001 

2003 

2005 

2007 

2009 

2011.06 

기타 

해외 

수익증권 

채권 

주  식 



손해보험 수입보험료  

 개인연금, 장기보험의 성장으로 2006년 이후 10% 후반대의 성장 
– 개인연금(30~40%)과 퇴직연금 (2009년 144%, 2010년 191%)이 고속 성장을 
하고 있음 
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자료: 협회 통계, 보험연구원, 한화증권 

-20% 

-10% 

0% 

10% 

20% 

30% 

40% 

50% 

2001 

2003 

2005 

2007 

2009 

개인연금 

장  기 

화  재 

해  상 

자 동 차 

보 증 

특  종 

수입보험료 추이 수입보험료 성장율 



손보사 자산의 성장  

 손보사의 자산은 2011년 9월말 현재 116.5조원에 이르며, 일반계정에서 
89.6조원, 특별계정에서 3.8조원이 운용되고 있음 

 

 투자수익이 수입보험료의 10% 정도에 머물고 있음 
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자료: 협회 통계 
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자산 운용(손보 일반계정) 

 손보사의 일반 계정 운용자산은 2011년 9월말 현재 89.6조원 
– 생보사에 비해 현금 자산의 보유 비율이 높음 
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운용자산의 구성 유가증권의 구성 

자료: 협회 통계 



자산 운용(손보 특별계정) 

 손보사의 특별계정 자산은 2011년 9월말 3.9조원 
– 생보사에 비해 특별계정의 비중이 낮음 
– 대부분은 유가증권에 투자되고 있으며, 생보사에 비해 현금 자산 비중이 높음 
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자료: 협회 통계 

운용자산의 구성 유가증권의 구성 
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2012년 보험산업 전망과 과제 (1) 

 고령화에 따른 시장환경 변화 
– 고령화 급진전 및 핵가족화에 따른 노후-건강관련 상품 수요 증대 

• 일시납연금, 상조보험 등 
• 건강보험 

– 상품 구성 변화에 따른 위험 관리 필요 
• 장수위험 
• 저축성 보험 비중이 늘어나 경기변동 위험 확대 

– 특히 변액연금 등의 확대에 따라 주식시장의 변동성에 노출 증대 

– 저축성 상품은 다른 금융 기관과 경쟁 증대 
– 생손보간의 경쟁 격화 

 

 사회환경 변화에 따른 신시장, 신상품 개발 
– 소셜미디어 책임 보험 등 
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2012년 보험산업 전망과 과제 (2) 

 퇴직연금시장 확대 및 경쟁 심화 
– 개정 근퇴법 적용: IRP, 모집업무 위탁 허용   
– DC형 퇴직연금 시장 확대 예상 

• 4인 이상 사업장 퇴직급여제도 도입 효과 
• 중소기업, 이직자의 IRP 마케팅 강화  

– 자산 인출 시장의 선점 
• (즉시)연금 , 월지급식 펀드 등 

 

 민영의료보험에 대한 규제 강화 
– 국민건강보험의 보장성 강화  실손형 의료보험의 영역 재조정 
– 정액형 건강보험 

• 예를 들어 입원 1일당 2만원~10원만의 수당을 지급하여 입원을 부추기는 도덕적 
해이 발생 (복지부)    

– 공사 역할 분담 
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2012년 보험산업 전망과 과제 (3) 

 시장 재편 가능성 
– 2012년 3월부터 농협 생손보의 본격 진출 
– 현대차 그룹의 녹십자 생명 인수 (2011.10) 
– 동양생명, 그린화재, 아르고다음 매각 영향 

 

 비전속 판매채널 확대에 따른 모집질서 변화 가능성 
– 은행의 방카슈랑스 규제완화 요구 예상 
– 중소형사와 외국계 보험사의 전략적 선택 
– 2010년 생보 초회 보험료의 75.3%  
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2012년 보험산업 전망과 과제 (4) 

 저축성 보험에 대한 수수료 개선 
– 현재 모집 조직의 높은 이직 성향이 높아 수수료의 균등화가 필요 

• 보험설계사 13월차 정착률: 생보 35.6%, 손보: 46.6%  
– 신계약비 초년도 지급률 제한 (2012년 시행 예정) 
– 모든 보험의 신계약비 이연 규모 축소 (2013년 예정) 
 
  해약 환급률 증가 
 
  보험산업 신뢰성 제고 
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금융권 민원 비중 

자료:  금감원 



2012년 보험산업 전망과 과제 (5) 

 보험사의 사회적 공공성 강조 
– 사회적 책임 확대, 경영의 투명성 요구 등 

• 생보사의 상장 

– 금융회사 기업지배구조개선법 제정 추진중 
– 퇴직연금 시장에서 계열회사간 밀어주기 
– 총선, 대선 등 정치 일정과 관련 친서민 금융정책 강화 예상 
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